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Francesca è un’economista specializzata in analisi macroeconomica, problemi sociali, micro-finanza e valutazione di 
progetti.  

Ha notevole esperienza nella valutazione dell’ambiente macroeconomico e delle condizioni per lo sviluppo delle 
imprese nei paesi europei, dell’ex Unione Sovietica e Balcani, avendo lavorato per molti anni (1992-2010) in varie fasi 
della sua carriera come country economist per la Banca Europea Ricostruzione e Sviluppo (BERS) su vari paesi 
(Albania, Bulgaria, Ungheria, Polonia, Slovenia) così come in precedenza per DRI McGraw Hill (Grecia, Turchia e 
Norvegia). 

Le sue aree di specializzazione includono analisi paese, previsioni macroeconomiche e valutazione rischio paese.  

Tra il 1994 e il 2010 è stata l’esperto di piccole e medie imprese (PMI) nell’ufficio studi della BERS, ottenendo 
esperienza importante ed estesa nei progetti di investimento nel settore, disegnando e implementando ricerca cutting 
edge sulle PMI e fornendo consigli di politica economica ai governi nazionali e regionali, la comunità dei donatori, 
incluso le Istituzioni Finanziarie Internazionali (IFI) attive nella regione. 

Le sue responsabilità includevano un vasto insieme di attività relative al design, implementazione, e valutazione di 
impatto dei progetti e programmi indirizzati a fornire finanza e assistenza tecnica alle micro e PMI nell’Europa centro-
orientale e nel Caucaso. Questo include il design di valutazioni randomizzate di impatto per progetti di micro finanza 
(Bosnia-Herzegovina e Mongolia) e progetti sperimentali di micro finanza in Azerbaijan e Moldavia. 

Francesca ha lavorato con il Center for Global Development, Washington D.C., come membro del Leading Edge Group 
su valutazioni di impatto, e con l’Organizzazione per la Cooperazione e Sviluppo Economico (OCSE) nel Forum for 
Entrepreneurship and Enterprise Development, contribuendo al design e sviluppo dell’indice di politiche per PMI 
dell’OCSE utilizzato con successo in vari paesi per la creazione di politiche mirate allo sviluppo delle PMI. 

Ha inoltre lavorato nel design, raccolta fondi e implementazione di valutazione di impatto di progetti nel campo di 
micro finanza, alleviamento povertà, gender, e fornitura di servizi di consulenza tecnica alle PMI, in stretta 
coordinazione con i donatori bilaterali nella gestione e raggiungimento degli obiettivi di tali progetti. 

Dal 2010 Francesca ha lasciato la BERS ed è  tornata a vivere in Italia. Da allora ha lavorato come consulente nel 
settore valutazioni di impatto di investimenti e progetti di sviluppo e investe i propri fondi. 

Francesca ha studiato a Roma dove ha conseguito una laurea in Economia e Commercio presso la Libera Universita’ 
degli Studi Sociali (1984) and a Londra dove ha conseguito un MSc in Economics dalla London School of Economics 
(1985). Ha inoltre portato avanti ricerca nel campo di fusioni e acquisizioni di impresa nel Financial Markets Group 
(1985-87) della London School of Economics, con il Professor Mervyn King, e ha lavorato come economista presso 
DRI McGraw Hill (UK)  (1987-88), sulle previsioni macroeconomiche per piccoli paesi europei. 

È autrice di numerose pubblicazioni il cui elenco è allegato. 
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PUBBLICAZIONI: Journals, edited volumes e working papers 

“Gender Inequalities in Transition Countries”, EBRD working paper. 

“Cash flow vs. Collateral-based credit: Performance of micro, small and medium-sized firms in 
transition economies”, with Karin Joeveer and Jan Svejnar,  Economics of Transition 21 (2), 269-300, 
2013, accepted at the 2009 American Economic Association meetings. 

“Financial Structures and Private Sector Development in the New Europe”, in Financial 
Intermediation in the New Europe, Banks, Markets and Regulation in the Accession Countries, edited 
by Donato Masciandaro, chapter 3, Edward Elgar Publishing Inc., Northampton, Massachussets, 2005. 

“Objectives and constraints of entrepreneurs: evidence from small and medium size enterprises in 
Russia and Bulgaria”, with Miroslav Singer and Jan Svejnar, in Journal of Comparative Economics, 
volume 31, issue 3, September 2003, pp. 503-531. 

“Taxes, Competition and Finance for Albanian Enterprises: Evidence from a Field Study”, with Holger 
Muent and Peter Sanfey, MOCT-MOST: Economic Policy in Transitional Economies, 11(3), pp. 
239-251, 2001. 

“Financial Structures to Promote Private Sector Development in South Eastern Europe”, EBRD 
working paper n.64, June 2001. 

“Is Lack of Funds the Main Obstacle to Growth? EBRD’s Experience with Small- and Medium-Sized 
Businesses in Central and Eastern Europe” in Journal of Business Venturing, Vol.14, numbers 5/6, 
September/November 1999, pp. 519-539. 

“The Experience of the EBRD with SMEs in the Transition Economies”, in Financing Newly 
Emerging Private Enterprises in Transition Economies, OECD Proceedings, 1999, pp. 145-156. 

PUBBLICAZIONI: Pubblicazioni BERS 

“Finance and Growth” with Fabrizio Coricelli, in Transition Report 2006 – Finance in Transition, 
EBRD, 2006. 

“Remittances as a source of Finance in Transition Countries” with Peter Sanfey, in Transition Report 
Update, EBRD, May 2006. 



“Sustainability of Microfinance Banks: the Ultimate Goal” with Charlotte Gray and Michel 
Nussbaumer, in Law in Transition on-line - Autumn 2003, Focus on SMEs, EBRD, http://
www.ebrd.com/pubs/index.htm 

“Impact of Collateral Practice on Lending to Small and Medium Sized Enterprises” with Holger 
Muent, in Law in Transition - Autumn 2000, Secured Transactions, EBRD, pp. 54-60. 

“Inherited Supply, Market Demands and the Environment”, with Josè Carbajo, Egbert Jöhrens and 
Christof Rűhl, in Transition Report 1996 – Infrastructure and savings, EBRD, 1996. 

“Small and Medium Sized Enterprises”, with Ian Goldin, in Transition Report 1995 – Investment and 
Enterprise Development, EBRD, 1995. 

“Private Sector Development in Bulgaria”, with Macè Mesters, paper prepared for the Bulgaria 
Consultative Group Meeting, 9-10 June 1994, Paris. 

PUBLICATIONS: Policy dialogue and investment climate issues, in co-operation with OECD and 
European Commission 

“SME Policy Index 2007 – Report on the Implementation of the European Charter for Small 
Enterprises in the Western Balkans”, with Edward Tersmette, Antonio Fanelli, Anthony Gribben, Efka 
Heder and Jakob Fexer, published jointly by European Commission Directorate General for Enterprise 
and Industry and OECD Investment Compact for South East Europe. 

Nine individual “Enterprise and Policy Performance Assessment” for Albania, Bosnia and 
Herzegovina, Bulgaria, Croatia, FYR Macedonia, Moldova, Montenegro, Romania and Serbia, with 
Antonio Fanelli, forthcoming in Stability Pact, South East Europe Compact for Reform, Investment, 
Integrity and Growth, OECD, 2005.  

“South East Europe Region - Enterprise and Policy Performance Assessment”, with Antonio Fanelli 
and Ricardo Pinto, in Stability Pact, South East Europe Compact for Reform, Investment, Integrity and 
Growth, OECD, 2003. 

Nine individual “Enterprise and Policy Performance Assessment” for Albania, Bosnia and 
Herzegovina, Bulgaria, Croatia, FYR Macedonia, Moldova, Montenegro, Romania and Serbia, with 
Ricardo Pinto, in Stability Pact, South East Europe Compact for Reform, Investment, Integrity and 
Growth, OECD, 2003. Also available from www.investmentcompact.org 
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“Entrepreneurship and Enterprise Development – Romania. Policy Review”, with Antonio Fanelli, 
Elisabetta Falcetti and Ricardo Pinto, Stability Pact, South East Europe Compact for Reform, 
Investment, Integrity and Growth, OECD, March 2002. 

“Entrepreneurship and Enterprise Development in the Former Yugoslav Republic of Macedonia – 
Country Assessment and Action Plan”, with Antonio Fanelli, Ricardo Pinto and Peter Sanfey, Stability 
Pact, South East Europe Compact for Reform, Investment, Integrity and Growth, OECD, July 2001. 

PUBBLICAZIONI: altro 

“Bulgaria and Romania: Recent Progress and Challenges ahead in an Expanded European Union”, 
with Peter Sanfey, in European Union 2007, European Union Anniversary Publication, International 
Systems and Communications Ltd., 2007, pp. 60-63. 

“Remaining Transition Challenges in the Future EU Member Countries in Transition”, in Student 
Business Review - summer 2003, Quo Vadis Europa?, University of St. Gallen, pp. 22-24. 

“Can Accession to the EU guarantee Economic Prosperity?” in Euroinvest, spring 2003, pp. 6-7. 

“The Office of the Chief Economist”, in EBRD: The First Ten Years of a New Generation Bank, Vol. 1, 
edited by Raffaele Fantetti, Pensiero Londinese, 2001, chapter 8, pp. 101-114. 

“Dura Transizione”, in Pensiero Londinese, Vol. 1, issue 8, Jan-Feb. 2000. 


